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كاهش نرخ بهره عامل تحريك تقاضا در بورس است

چشم بازار به چالش‌هاپیش‌نیازهای ثبات ارزی

پس از دوره‌اي مستمر از نزول 
ش��اخص و قرمزپوش ش��دن 
بازار، بسياري از سرمايه‌گذاران 
مي‌خواهند بدانن��د اين نزول 
برآم��ده از چيس��ت؟ هر چند 
شرايط بازار نااميد‌كننده به نظر 
مي‌رسد و اغلب سرمايه‌گذاران 
تحت فشار قرار دارند و بسياري 
از فعالان اقتصادي و كسبه به علت بدهي و قسط و چك ناچار 
به فروش سهام و ساير دارايي‌هاي مالي‌شان براي شناسايي 
زيان هستند، اما هر اندازه بيشتر به پيش مي‌رويم بيشتر 
اين نتيجه نمايان مي‌شود كه بازار هم از منظر بنيادين و هم 
تجربي شرايط باورنكردني دارد. به نظر مي‌رسد، يك انفعال 
دسته‌جمعي در بازار رخ داده و همه طرف‌ها نظاره‌گر هستند. 
به نظر من اين منفي‌ شدن‌ها و اين فشارهاي فزاينده براي 
فروش، حجم و ارزش بالايي ندارند و فقط به علت نبود تقاضا 
و پول است كه سهم‌ها به دامنه‌ منفي كشيده مي‌شوند . به 
عبارت روشن‌تر، اگر تقاضا به هر علت تقويت شود شاهد 
عكس‌العمل مثبت بازار به س��مت خري��د خواهيم بود و 
شرايط ۱۸۰ درجه تغيير خواهد كرد. اما پرسشي كه با اين 
توضيحات ممكن است به ذهن خطور كند، آن است كه چه 
عامل يا عواملي باعث رشد تقاضا در بازارها مي‌شوند؟ عمده‌ 
دليل منفي‌ شدن بازار اقدامات دولت و مجلس در برخورد 
با صنايع كشور است. بازار فعلا روي خوشي به اين اقدامات 
نش��ان نداده و قيدهايي چون تاثير افزايش دلار و نزديك 
بودن زمان برگزاري مجامع و حتي اخبار مربوط به مذاكرات 

و رفع خطر جنگ در فضاي منطقه‌اي و ... را ناديده گرفته و 
در نبود تقاضا، سهم‌‌ها به راحتي به سمت نزول و قرار گرفتن 
در قلمروي منفي‌ه��ا حركت مي‌كنند. در كوتاه‌مدت اين 
روند ممكن است با كمي نوسان همچنان ادامه داشته باشد 
و همان‌طور كه بارها تاكيد شده نگاه كردن به تابلوي بازار 
در اين شرايط هم دردي از هزار توي مشكلات دوا نمي‌كند. 
عامل ديگر هم نرخ بهره بالاست كه باعث شد دولت نتواند، 
اوراق اعلام ش��ده ۲۸-۲۹ درصدي‌اش را هم بفروشد، در 
چنين شرايطي دولت ناچار است يا نرخ بهره را بالاتر ببرد 
تا اوراقش را با نرخ بالاتر بفروشد يا نرخ بهره و سود بانكي را 
كاهش دهد تا همين اوراق ۲۸ درصدي براي مخاطب واجد 
جذابيت شناخته شده و اقبال سرمايه‌گذاران به خريد آن 
بيشتر شود. به نظر من راه‌حل منطقي براي فروش اين اوراق 
فقط و فقط كم كردن نرخ بهره و سود بانكي است و نه افزايش 
آن! چراكه معتقدم نرخ تامين مالي بالاتر، بنگاه‌هاي توليدي 
را به سمت ورشكستگي س��وق مي‌دهد.كاهش نرخ بهره 
عامل تحريك‌كننده‌ تقاضا براي بورس است، يعني هم باعث 
كاهش نرخ اعتبارات كارگزاري‌‌ها و هم باعث كاهش جذابيت 
سود بانكي مي‌شود. ضمن اينكه ساير بازارهاي سفته‌بازي 
نظير دلار و طلا را هم تحريك مي‌كند.از منظر تكنيكالي كف 
مطلق در شرايط ويراني كامل اقتصاد! محدوده‌ ۱۸۰۰۰۰۰ 
واحدي اس��ت كه حدود 10الي 15 درص��د با عدد فعلي 
شاخص فاصله دارد. اشاره شد كه اين روند، بدبينانه‌‌‌ترين 
كف بازار اس��ت. قبل از آن عدد رواني ۲ ميليون واحدي و 
حمايت‌‌ه��اي ديگري هم وج��ود دارد، اما تلاش مي‌كنم 
بدبينانه‌ترين حالت سناريو بازار را تصويرسازي كنم تا نهايتا 

تصويري از همه احتمالات ممكن ارايه شود. فصل مجامع 
نزديك است و  p.e بس��ياري از سهم‌هاي بنيادين پايين 
آمده است و از حالا تا حدود ۱۴ ماه ديگر، سرمايه‌گذاران، 
2مجمع س��الانه را تجرب��ه و در دو مقطع س��ود دريافت 
مي‌كنند. بنابراين بعد از مجمع تيرماه امسال با فرض تقسيم 
سود، حدود ۱ واحد از p.e سهام كم مي‌شود كه به جذاب‌تر 
شدن قيمتش كمك مي‌كند. در خصوص اقدامات دولت 
و مجلس و حواشي پيرامون صنايع هم بايد منتظر تشكيل 
مجلس جديد و متعاقب آن تصميم‌گيري دولت و مجلس 
بود، اما بايد توجه داشت كه اگر اين مصوبات در نهايت به نفع 
بازار سرمايه تغيير كند، چه ريسك بزرگي از بازار سرمايه 
برداشته شده و با بازگشت تقاضاها چه فضايي براي كسب 
رشد بيشتر محقق مي‌شود. در خصوص بازارهاي موازي 
هم ركود مس��كن اينقدر زياد شده كه معاملاتش به كف 
۱۵ ساله رسيده و ركود مطلق در مسكن مشهود است فعلا 
قدرت خريدي براي مسكن وجود ندارد.  بازار دلار و سكه 
هم فعلا تحت تاثير جنگ ايران و اسراييل قرار گرفته و تلاش 
مي‌كنند روند اصلاحي خود را آغاز كنند. اگر چه كه با اين 
وضعيت نقدينگي احتمالا دلار دوباره در محدوده‌اي بين 
۵۵-۵۸ هزار تومان قرار مي‌گيرد. در اين ميان، شرايط بورس 
اگرچه بسيار نااميدكننده است، اما نبايد تجربه‌ سال‌هاي 
قبل را از ياد برده و ارزندگي مطلق بازار را فداي جو كوتاه‌مدت 
فعلي كرد. در ادامه تلاش مي‌كنم، وضعيت بنيادين تعدادي 
از نمادهاي بزرگ بازار را به همراه تحليلگران بررسي كرده 
به‌طوري كه مخاطبان بتوانند تصويري از چشم‌اندازهاي 

احتمالي پيش‌رو ارايه كنند.

بخش��ی از افزای��ش ن��رخ ارز 
ناش��ی از بحث‌های سیاس��ی 
است و این مسائل هم محرک 
بازار هس��تند، اما نرخ ارز هم 
باید متناسب با س��ایر بازارها 
تعدیل شود. در شرایط افزایش 
قیمت‌ه��ا در س��ایر بازاره��ا 
نمی‌توان نرخ اسمی ارز را ثابت 
نگه داشت اگر نرخ اسمی ارز تثبیت شود صادرات هم از 
توجیه خارج می‌شود، چراکه بهای داخلی افزایش پیدا 
کرده و صادرکنندگان توان رقابت در بازارهای جهانی را 
نخواهند داش��ت. در چنین شرایطی واردات هم توجیه 
بیشتری پیدا می‌کند و به نوعی به کشورهای دیگری که 

تامین‌کننده کالاهای ما هستند هم یارانه خواهیم داد.
باید نرخ حقیقی ارز تثبیت و نرخ اس��می متناس��ب با 
شرایط تورمی تثبیت ش��ود. هر قدر نرخ اس��می ارز را 
تثبیت کنیم انرژی نهفته می‌ش��ود و در شرایط خاص 
اقتصادی یا سیاسی جهش نرخ اتفاق می‌افتد. بنابراین 
نرخ ارز باید با نرخ تورم تعدیل شود. بحث نیازهای ارزی 
واقعی متفاوت از انتظارات تورمی است. در اصل انتظارات 
تورمی بر نرخ ارز اثر دارد و نرخ بازار آزاد هم بر قیمت سایر 
کالاها و زندگ��ی مردم اثر دارد. بنابرای��ن باید انتظارات 
تورمی مدیریت شود تا نرخ واقعی ارز تثبیت شود. بخشی 
از افزایش نرخ ارز ناش��ی از انتظارات تورمی است وقتی 
انتظارات تورمی نسبت به ش��ش ماه تا یک سال آینده 
بالا باش��د، تقاضا در بازار ارز هم افزایش میی‌ابد، چراکه 
افراد به دنبال حفظ ارز پول و قدرت خرید خود هستند. 
البته برخی افراد سودجو هم در این شرایط حضور دارند 
اما خیلی از افراد به دنبال سودجویی نیستند، چراکه به 
دلیل شرایط تورمی بالا شاهد کاهش قدرت خرید مردم 
هس��تیم، بنابراین تقویت پول ملی و کاهش انتظارات 
تورمی موضوع مهمی است که باید مورد توجه قرار گیرد. 
یکی از مهم‌ترین تصمیمات دولت س��یزدهم، حذف ارز 
۴۲۰۰ تومان��ی و به تبع آن رانت حاصل از این ارز بود اما 
اگر بنا باشد ما بر این موضوع اصرار کنیم که نرخ ارز نیما 
۲۸ هزار و ۵۰۰ تومان بماند، باز هم خطر شکل‌گیری رانت 
و تقاضای کاذب برای واردات به وجود می‌آید که به ضرر 
اقتصاد کشور خواهد بود. اینکه بانک مرکزی تلاش کند 
در کوتاه‌مدت بازار را مدیریت کند، یک بحث است و اینکه 
در بلندمدت و نگاه کلان چه میزان از این شرایط اساسا از 
سوی این بانک قابل مدیریت است یک بحث دیگر. ما در 
گام نخست باید ارتباط‌مان با جهان را از طریق کنار زدن 
تحریم بهبود ببخشیم، از سوی دیگر شرایط اجتماعی، 
اقتصادی و اجتماعی را به ش��کلی آرام کنیم که نگاهی 
مثبت به آینده وجود داشته باشد و چه مردم و چه فعالان 
اقتصادی امکان پیش‌بینی آینده را پیدا کنند و درنهایت 
باید مقدمات پیشرفت اقتصادی و جذب سرمایه جدید 
فراهم شود و رشد اقتصادی ما تداوم پیدا کند، با در کنار 
هم قرار گرفتن این عوامل می‌توان انتظار داشت که شرایط 

بازار ارز به سمت آرامش حرکت کند.

پس از تقريبا دو هفته كه بازار 
سرمايه نگاهش به مجلس بود 
و مي‌توانستيم اين موضوع را 
در كماي معاملاتي كه در روز 
شنبه ابتداي هفته ببينيم به 
نظر مي‌رسيد بازار سهام با يك 
ريسك و چالش بزرگ مهمي 
رو‌به‌رو بود؛ آن هم درخصوص 
اصلاح بند »س« تبصره ۶ بود و روز چهارش��نبه پس از 
مدت‌ها تصويب ش��د اين اصلاح صورت گيرد، ريسك 
و چالش مهم بازار س��رمايه حذف شود. در قانون بودجه 
سال جاري بايد مشخص مي‌شد كه چه اتفاقي قرار است 
رخ دهد و آخرين نكاتي بود ك��ه دولت در‌خصوص اين 
موضوع صحبت مي‌ك��رد و قرار بود اتفاقاتي درخصوص 

ساير قوانين رخ دهد.
نكته مهم‌تر اينجاس��ت كه جز مساله ذكر شده ابهامات 
زيادي در‌خصوص بازار وجود دارد‌‌.نكته بعدي بحث نرخ 
بهره اس��ت و ما چه درخص��وص اوراق دولتي و چه اخزا 
ركوردها و سقف‌زني‌هاي جديدي را مي‌بينيم، متاسفانه 
شرايط عجيب و غريبي است. مساله بعدي اختلاف دلار 
نيما و دلار بازار آزاد است كه سياستگذار نشان نمي‌دهد 
چه حركتي مي‌خواهد انج��ام دهد. يك‌بار دلار نيمايي 
افزاي��ش پيدا مي‌كند و يك‌بار نيز اي��ن افزايش متوقف 

مي‌شود و به نوعي وضعيت مشخص نيست.
نكته بعدي درباره تصميمات تغييرپذير است كه به بازار 
س��رمايه ما آسيب مي‌زند و هيچ كش��وري شايد به اين 
سرعت تغيير قانون نمي‌دهد متاسفانه ما به سرعت قوانين 
خود را تغيير مي‌دهيم و مساله بسيار مهم است و راهكار 
اين است كه مدتي تصميمات ديگري نگيرند و صبوري 
كنند به نظر بنده بازار س��رمايه نياز دارد حداقل مدتي 
با قوانين با ثبات كار خود را پيش ببرد. مش��كلات بازار 
سرمايه همانند نرخ بهره و اختلاف دلار نيمايي سرجاي 
خود است؛ اما حداقل از اين جهت اين ابهامات بازار را تحت 

فشار مي‌گذارد بتواند نفس راحتي بكشد.
نرخ بهره موضوع تاثيرگ��ذاري در ريزش ۱۳۹۹ نيز بود 
كه كمتر كسي به آن پرداخت؛ بنابراين مادامي كه نرخ 
بهره به حوالي ۱۰ درصد نزديك شد، پول‌هاي پارك شده 
در بانك‌ها روانه بازار ش��ده و رشدهاي عجيبي به وجود 
آمد؛ اما درس��ت زماني كه نرخ بهره مجددا صعودي شد 
و به حوالي ۱۹ درصد رسيد، شاهد خروج پول قدرتمند 
از بورس بوديم كه نتيجه آن فش��ار فروش س��نگين در 
تماميت بازار بود. بررسي‌ها نشان مي‌دهد كه قيمت دلار 
از اواس��ط سال ۱۴۰۱ تا ۱۳ ارديبهشت ۱۴۰۲ در كانال 
صعودي قرار گرفت و با ۲ برابر شدن قيمت دلار، پول‌هاي 
قدرتمندي وارد بازار شده و طبيعتا به دنبال ورود چنين 
پول‌هايي، شاخص‌هاي بورس��ي نيز رشد مي‌كنند؛ اما 
نكته جالب ماجرا اينجاس��ت كه با توقف رشد دلار، آن 
پول‌ها نيز تزريق پول به بازار نداشته و خروج زدند. البته 
كه عدم تقارن اطلاعاتي و موضوع نرخ خوراك نيز عامل 

تاثيرگذاري در اين ريزش بود.

محسن عباسي

پيام الياس كرديعباس آرگون

فرشاد مومني: بهبود اقتصاد بدون مشاركت مردم ممكن نيست

با راي موافق ۱۳۶ نماينده مجلس تصويب شد

روزنه اميد  براي  تغييرات  اقتصادي  و اجتماعي

تعطيلي   شنبه‌ها

 هشدار درباره 
روابط  اقتصادي  با  چين

 یک تولیدکننده: 
 دلالان برخی شرکت‌های واردکننده 

در بازار برنج التهاب ایجاد می‌کنند

اصلاحیه مصوبه هیات وزیران مبنی بر اختصاص یافتن 
ارز ترجیحی به برنج جهت واردات سبب گلایه کشاورزان 
شده است. چندی پیش هفته بانک مرکزی اعلام کرد 
به برنج و روغ��ن ارز ترجیحی تعلق می گیرد؛ همزمان 
گمرک هند اعلام کرد که ایران در ۲ ماه گذش��ته ۱۳۲ 
میلیون دلار برنج از این کشور وارد کرده است. از سوی 
دیگر امسال به لحاظ بارش یکی از بهترین سال‌ها بوده 
و بنا بر اعلام وزارت جهاد کشاورزی ۲۰۰ هزار تن تولید 

برنج افزایش داشته است از س��وی دیگر کارخانه‌های 
شالی‌کوبی هنوز برنج سال گذشته را در انبار‌های خود 
دارند. نمایند‌گان اس��تان‌های ش��مالی به ویژه مجمع 
نمایندگان مازندران این موضوع را در دستور کار خود 
قرار دادند و به گفته فاطمی نماینده مجلس قرار است 
نامه‌ای در این خصوص تهیه و خدمت ریاست جمهوری 
ارائ��ه کنند. آنها گفته‌اند که جل��وی این مصوبه هیات 
صفحه 7 را بخوانيد وزیران خواهند ایستاد. �

»تعادل« گزارش مي‌‎دهد

تابلوي معاملات بورس تهران در آخرين روز كاري هفته 
يعني چهارشنبه مجددا روند نزولي داشت و شاهد خروج 
نقدينگي سنگين از چرخه معاملات بوديم. قرار بود اين 
روزها وضعيت بازار بهبود يابد؛ اما به جاي بهبود شرايط 
شاهد سرخ‌پوشي بيشتر در معاملات بازار هستيم. بازار 
سرمايه با مشكلات بسيار زيادي دست و پنجه نرم مي‌كند 
كه اين مش��كلات باعث شده اعتماد و نقدينگي از بازار 
خارج شود. دولت سيزدهم وعده‌هاي زيادي درخصوص 
ب��ورس داد كه تا به امروز تقريبا هيچ يك از اين وعده‌ها 

محقق نشده و شرايط بدي را هر روز پشت سر مي‌گذارد. 
شاخص كل بورس توان صعود ندارد، چراكه با مشكلات 
بسيار زيادي دست و پنجه نرم مي‌كند. هنوز تكليف نرخ 
دلار نيمايي و بازار آزاد مشخص نيست؛ تا چند روز پيش 
شاهد افزايش بسيار آهسته نرخ دلار نيمايي بوديم و از 
س��وي ديگر نرخ دلار بازار آزاد نيز روند كاهشي دارد. از 
سوي ديگر نرخ بهره و اخزا نيز افزايش بسيار شديدي دارد 
كه اين موضوع نقدينگي و اعتماد سهامداران را نسبت به 
صفحه 4 را بخوانيد بورس كاهش مي‌دهد.  �

 روي سرخ بورس 
براي سهامداران

 انتقاد از اختصاص
ارز ترجیحی  برای واردات برنج

نيـاز اقتـصاد ايـران
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 تشریح سیاست‌های بانک مرکزی 
در حمایت از تولید

 وقتي ناديده گرفتن بخش خصوصي
شكست پروژه‌هاي كلان در كشور است

صفحه 2    

صفحه‌هاي 7  و 8 را بخوانيد    

صفحه 6    

وضعیت ذخایر ارزی مطلوب است 
تامین مالی سرعت می‌گیرد

  ناكجاآباد سياست‌هاي 
ارزي اشتباه بانك مركزي

بان��ك مركزي در س��ال 
گذشته تلاش كرد با كنترل 
ترازنام��ه بانك‌ها جلوي 
رش��د نقدينگي را بگيرد. 
در اين مسير عملا توانست 
آمارهاي رش��د نقدينگي 
را از ح��دود ۳۸درصد به 
۲۵درصد كاهش دهد. تا 
اينجا شاخص كنترل رشد نقدينگي ظاهرا در جهت 
هدفي ب��وده كه بانك مركزي به دنبال تحقق آن بوده 
است. البته بهبود ديپلماسي اقتصادي هم در سال قبل 
به كمك دولت آمد. در ضمن افزايش صادرات نفت به 
خاطر امتيازاتي كه طرف امريكايي داده بود، باز به دولت 
كمك كرد. از اواسط بهمن 14۰۲ اما شرايط متفاوت 
شد. ابتدا نرخ دلار كه حدود ۸ماه بود، حول و حوش ۵۰ 
هزار‌تومان ثبات پيدا كرده بود از اواس��ط بهمن شروع 
ب��ه افزايش كرد. در واقع يك ش��وك ارزي اتفاق افتاد 
ك��ه ۲۰درصد ارزش پول ملي را كاهش داد. دليل اين 
شوك هم ناشي از خطا و اشتباه سياست‌هاي ارزي بانك 
مركزي بود كه باعث شد هم كسري تجاري غير نفتي 
كشور تشديد شود و هم خروج سرمايه از ايران شدت 
بگيرد. در اين بازه زماني، ايران حدود ۱۷ميليارددلار 
كس��ري تجاري غير نفت��ي را تجربه ك��رد و بيش از 
۱۵ميليارد دلار هم خروج س��رمايه رخ داد. ماحصل 
تشديد كسري تجاري غير نفتي و خروج سرمايه، نرخ 
دلار را از ۵۰ هزار‌تومان به حدود ۶۰ هزار‌تومان رساند. 
در همين حول و حوش بحث نااطميناني‌هاي برآمده از 
تنش‌هاي بين ايران و اسراييل هم شكل گرفت و قيمت 
دلار را حتي به محدوده ۷۲هزار تومان هم رسانيد. اين 
انتظارات تورمي اما در ادامه فروكش كرد به گونه‌اي كه 
پيش‌بيني مي‌ش��ود در ماه‌هاي پيش رو، نرخ دلار در 
محدوده ۶۰ ه��زار تومان )با احتمال اندكي افزايش يا 
كاهش( تثبيت شود. اما از يادمان نرود، اثرات كاهش 
۲۰درصدي پول ملي به تدريج در اقتصاد ايران نمايان 
مي‌شود. احتمالا تا اواخر خرداد ۱۴۰۳ اين اثرات تورمي 
۲۰درصد افزايش نرخ دلار خود را در قيمت دارايي‌ها، 
كالاها و خدمات نشان مي‌دهد. در ضمن سياست‌هاي 
س��خت‌گيرانه‌اي كه بانك مركزي شروع كرده، ركود 
س��نگيني را در اقتصاد به وجود آورده كه اثرات آن در 
بازار س��رمايه به عينه مشاهده مي‌شود. در واقع دليل 
اينكه شاخص بازار سرمايه بيش از ۱۵روز است قرمز 
شده همين عوامل اس��ت.از سوي ديگر، ارزش بازاري 
بازار س��رمايه ايران هم به‌شدت كاهش پيدا كرده و به 
حدود ۱۴۰ميليارد دلار رسيده است. اين عدد )ارزش 
بازاري س��رمايه ايران( از جمله پايين‌ترين آمارهايي 
است كه در تاريخ بازار س��رمايه و كليت اقتصاد ايران 
ثبت شده اس��ت. موضوع مهم بعدي، تعلل دولت در 
سياست‌گذاري‌هاي درس��ت براي مهار ناترازي‌هاي 
اقتصاد ايران است كه اثرات آن در بخش‌هاي مختلف 
اقتصاد در حال نمايان شدن است. وقتي برخي از اين 
گزارش‌هاي شركت‌هاي فعال بازار سرمايه را مطالعه 
مي‌كنم، مي‌بينم اغلب شركت‌ها از كمبود ارز، قطعي 
برق در تابستان و قطع شدن گاز در زمستان مي‌نالند.

اين ۳عامل، حاشيه س��ود همه شركت‌هاي توليدي 
ايران را كاهش داده است. آخرين آمارها نشان مي‌دهد 
حاشيه سود شركت‌هاي بازار سرمايه از ۳۴درصد سال 
1401به كمتر از ۱۳درصد در سال ۱۴۰۲رسيده است. 
در واقع اين روزها به واس��طه سياست‌هاي انقباضي 
بانك مركزي، تشديد ناترازي‌هاي اقتصاد كلان و البته 
سياست‌هاي اشتباه ارزي، شرايط بسيار دردناكي را در 
حوزه توليد تجربه مي‌كنيم‌. هم به واسطه سياست‌هاي 
انقباضي بانك مركزي، هم با واسطه تشديد ناترازي‌هاي 
اقتصاد كلان و هم به واسطه سياست‌هاي اشتباه ارزي، 
شركت‌هاي توليدي ايران در بازار سرمايه و در اقتصاد 
ايران در شرايط بدي، روزگارشان راسپري مي‌كنند. 
هم از يك طرف سياست‌هاي ارزي اشتباه بانك مركزي 
ادامه دارد كه مي‌تواند منجر به تش��ديد كسري‌هاي 
تجاري و حساب سرمايه در سال 14۰۳ منجر شود و 
دوباره اين كسري‌هاي تجاري و كسري‌هاي حساب 
سرمايه تداوم يابند. ضمن اينكه ساير ناترازي‌هاي مهم 
اقتصاد ايران مانند بنزين، برق، گاز و...كه سياست‌هاي 
روش��ني براي تراز كردن آنها ارايه نش��ده مشكل‌ساز 
خواهند ش��د. اين عوامل هم اث��رات تورمي خواهند 
داشت، هم منجر به تعطيلي بنگاه‌ها شده و هم حاشيه 
سود بنگاه‌هاي توليدي را كاهش مي‌دهد. لذا براي سال 
1403 هم از حيث تورم و هم از حيث ركود ش��رايط 
خوبي را پيش‌بيني نمي‌كنم، مگر اينكه دولت هم در 
حوزه اصلاح سياس��ت‌هاي ارزي اقدامات معقولي را 
برنامه‌ريزي كند. اخيرا مجلس هم به‌شدت نسبت به 
سياست‌هاي ارزي بانك مركزي واكنش نشان داد. اگر 
بانك مركزي از سياست‌هاي ارزي اشتباه دست بردارد 
و خود را اصلاح كند، همچنين دولت اقداماتي براي مهار 
ناترازي‌ها در‌پيش بگيرد، مي‌توان اميد داشت كه اوضاع 
بدتر از اين نشود. ولي هرگونه تعلل و اصرار بر ادامه روند 
كنوني مي‌تواند هم تورم ۴۰درصدي را در اقتصاد ايران 
نهادينه كرده و هم ش��رايط بدتري را در اقتصاد ايران 
حاكم سازد. و همه دلسوزان كشور بايد نگران وقوع يك 

چنين شرايطي باشند.

وحيد شقاقي شهري

يادداشت-1

فرشاد مومني، استاد اقتصاد دانشگاه علامه طباطبايي براي 
مناظره با وزير امور خارجه درباره ارتباط با چين و روسيه 
اعلام آمادگي كرد. او دراين باره گفت: شما مي‌گوييد قرارداد 
خريد از چين، ابعاد امنيتي دارد؛ اما اگر بخواهند صادقانه 
كشور نجات پيدا كند، بايد يك گزارش شرافتمندانه ملي 
به ما بدهند كه چيني‌‌ها نفت را چگونه از ما مي‌خرند؟ به 
چه قيمتي مي‌خرند و چگونه پول آن را مي‌دهند؟  مومني 
همچنين اعلام كرد، حاضرم با وزي��ر صنعت در اين باره 
مناظره كنم كه الگوي روابطي كه در صنعت خودروسازي 
مي��ان ما و چين تعريف كرديد، نس��بتي با يك حكومت 
مستقل ندارد. به گفته او، هر كس كه بگويد بنا به ملاحظات 
امنيتي طرف‌‌هاي خارجي امين هستند و مي‌شود با آنها رد 
و بدل اطلاعات كرد، اما مردم ايران كه ولي‌نعمت و صاحب 
حق هستند ناامن و نامحرم هس��تند، اظهارات درست و 

خوشايندي نيست! 

   مواضع دوگانه دولت احمدي‌نژاد 
به گ��زارش جماران،  فرش��اد مومني، رييس موسس��ه 
مطالعات دين و اقتصاد كه در يازدهمين همايش سالانه 
»مرزهاي دانش اقتصاد توس��عه« كه به مناسبت بيست 
و يكمين س��الگرد درگذشت دكتر حس��ين عظيمي با 
عنوان »اقتصاد سياسي تعامل با دنياي خارج در شرايط 
تحريم و نابساماني‌‌ها و آثار آن بر سرنوشت توسعه ملي«، 

س��خن مي‌گفت، اظهار كرد: در دوره احمدي‌نژاد وقتي 
تحريم‌ها شروع شد، شادماني مي‌كردند كه تحريم براي 
ما نعمت اس��ت و عزم ما را به بهبود اوضاع جزم مي‌كند، 
در كمتر از س��ه ماه، وقتي با اعتراض هم‌باندي‌‌هاي خود 
نسبت به نابساماني‌‌ها روبرو شدند، در ميان هم‌باندي‌‌هاي 
منصف‌تر احمدي‌نژاد ع��ده‌اي گفتند بي صلاحيتي‌‌ها و 
بي‌كفايتي‌‌ه��اي اداره اقتصاد ملي هم در اين زمينه نقش 
دارد، اما همين فرد كه چند ماه قبل خوشحالي مي‌كرد، 
پرخاشگرانه به آنها اعتراض كرد كه چرا مي‌گوييد بخشي از 
آن به سوء مديريت ما برمي‌گردد، كل ماجراي نابساماني‌‌ها 
ريشه در تحريم دارد! اين استاد دانشگاه با بيان اينكه اينگونه 
سخن گفتن و اداره كشور، ۸۰ ميليون نفر را تنبيه مي‌كند 
اما در مقابل به كساني ديگر خيرهاي بزرگ مي‌رساند، اضافه 
كرد: از دريچه اقتصاد سياسي قابل درك است، اما از جهت 
معرفتي اين طرز حرف زدن، منعكس كننده سطح ادراك 
آنها از مس��ائل اداره نظام ملي هم در نظر گرفته مي‌شود. 
بنابراين ما بس��يار نياز داريم در اين زمينه كارهاي جدي 
بكنيم. در دانش توسعه گفته مي‌شود وابستگي كشورها به 
يكديگر، با يكديگر هم‌تراز نيست. هر قدر ضريب اهميت 
كالاهاي مورد نياز يك كشور از كالاهايي كه خود به اقتصاد 
جهاني عرضه مي‌كند، بالاتر باشد، از درون اين مناسبات 
رابطه يك س��ويه ميان طرف قوي‌تر و ضعيف‌‌تر حاصل 

مي‌شود كه اسم آن را وابستگي مي‌گذارند.

   همه وابستگي‌ها با سقوط پهلوي رفع نشد
مومني با تاكيد بر اينكه ما نياز داريم مطالعه شرافتمندانه و 
با حريت راجع به انبوه شكنندگي‌‌هايي كه وابستگي‌‌هاي 
ذلت‌آور به دنياي خارج به ايران تحميل كرده انجام دهيم، 
گفت: شايد در درون ساختار قدرت تمايلي براي آن وجود 
نداشته باشد، اما كشور براي اينكه روي پاي خود بايستد 
به چني��ن دانايي‌‌هايي نياز دارد. نمي‌ش��ود گفت هر چه 
وابس��تگي‌‌هاي يك سويه بوده با سقوط رژيم پهلوي رفع 
شده؛ اين صورت‌بندي احساسي است كه اعتبار علمي ندارد. 
وي تاكيد كرد: يكي از مهم‌ترين و حياتي‌ترين دلايل عقيم 
ماندن جنبش مشروطه به عنوان جنبش اجتماعي فراگير 
و تبديل شدنش به ضد خود در طي دوره كمتر از يك ربع 
قرن، اين بود كه همچنان تابع كاپيتولاسيون بوديم. يك 
مواجهه نابرابر يك سويه بود كه به آن رابطه وابستگي گفته 
مي‌شود و حتي علي‌رغم انقلاب فراگير مردمي اراده طرف 

قوي‌‌تر به اراده طرف ضعيف‌‌تر تحميل شد.
 

   حكايت تلخ ناكامي اقدامات اصلاحي 
اين استاد دانشگاه علامه طباطبايي با بيان اينكه مجلس 
اول و دوم هر اقدام اصلاحي ريشه‌داري كه خواستند براي 
نجات ايران كنند با مواجهه‌‌هاي بسيار خشن، زورگويانه 
و گستاخانه طرف خارجي روبرو شدند، توضيح داد: مثلا 
ادامه در صفحه 2 وقتي اولين تلاش براي... �


